Lista zadan nr 2

Wstep do Inzynierii Finansowej

Rozwiazania zadan z tej listy nalezy zapisaé¢ na kartce (np. odpowiednie formuly), a w celu uzyskania

wynikéow i wykreséw nalezy wspomagaé sie eRem.

Zadanie 1. Rozwazmy nastepujacy przeplyw pieniezny (gdzie ¢; oznacza moment i-tej platnosci, a x;

jej wysokosé):
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Policz warto$é przyszlg tego przeptywu na chwile ¢ = 5 przy nominalnej rocznej stopie procentowej 1 = 3%

i nastepujacych rodzajach oprocentowania:
i) Oprocentowanie proste.
ii) Oprocentowanie zlozone z kapitalizacja pdlroczna.
iii) Oprocentowanie ciagle.

Zadanie 2. Rozwazmy przeptyw pieniezny ((t;,:))ic{1,2,3,4,5,6) Wyplacajacy kwoty x; = i w chwilach
t; = 1.5-4. Zapisz wzor na wartos¢ tego przeplywu w dowolnej chwili ¢ > 0 przy nominalnej rocznej stopie
procentowej 7 = 3% i oprocentowaniu cigglym. Ile wynosi warto$¢ obecna tego przeplywu, a ile wartosé

przyszia w chwili ¢ = 10? Narysuj wykres zaleznoéci jego wartosci od czasu na przedziale ¢ € [0, 40].

Zadanie 3. Rozwazmy nastepujace 3 przeplywy pieniezne:

t; | 15|10 t; | 1] 5 |8 t; 10316
CF]_ : CF2 : CFg :
z; | 314 5 z; | 3145 |4 z; | 2153

Ktéry z nich jest najkorzystniejszy przy nominalnej rocznej stopie procentowe r = 5% i oprocentowaniu
ciaglym? Czy jak zmienimy stope procentowa to odpowiedz moze si¢ zmienié¢? Jesli tak, to podaj dla jakich
wartosci stopy procentowej r € [0,0.12] kazdy z nich bylby najkorzystniejszy (wystarczy z dokladnoscia
do 0.01%).

Zadanie 4. Rozwazmy nastepujaca strukture stép procentowych (nominalnych): r1 = 5% wazna w
pierwszym roku, 7o = 3% wazng w drugim roku oraz r3 = 4% wazng w trzecim, czwartym i pigtym roku
inwestycji. Ile warta bedzie nasza inwestycja po 5 latach, jesli dzi§ wplacimy 1000 zt, za rok 500 zl, a za 2
lata jeszcze 300 z1? Przyjmij oprocentowanie ciagte. Jaka nalezaloby przyjaé stata stope procentows r w
ciagu tych 5 lat (réwniez przy oprocentowaniu ciaglym), aby na koniec inwestycja byla warta tyle samo

co przy opisanej strukturze stép?



Zadanie 5. Przeplyw pieniezny pewnej inwestycji wyglada nastepujaco:

t; 0 1 2 ) 6
x; | -100 | -200 | -50 | 200 | 300

Czy ta inwestycja jest optacalna dla kogos, kto moze w tym samym okresie lokowaé lub pozyczaé pieniadze
przy oprocentowaniu r = 5%? Rozwaz jak zwykle oprocentowanie ciagle z nominalng stopa 7. Przy jakiej

granicznej wysokosci stopy r sytuacja sie zmienia?

Zadanie 6. Pewien kredyt studencki udzielany jest w postaci ptatnosci 12 000 zt na poczatku kazdego
roku przez 5 lat. Nastepnie ma by¢ splacany za pomocg réwnych rat od 6 roku réwniez przez 5 lat
(splaty tez na poczatku kazdego roku). Jaka powinna byé rata kredytu, jesli jego roczne efektywne

oprocentowanie wynosi ¢ = 6%?

Zadanie 7. Rozwazmy pewien fundusz oszczednosciowo-rozliczeniowy skonstruowany w nastepujacy

sposdb:
e na poczatku pierwszego roku dzialalnosci dokonywana jest pewna wplata w wysokosci S,
« na koncu kazdego roku dokonywana jest wyplata w wysokosci 10% aktualnego stanu funduszu,
e na poczatku kazdego roku, poczawszy od drugiego, dokonywana jest wplata do funduszu 1000 zl,
o $rodki zgromadzone na funduszu sg oprocentowane efektywng roczng stopa procentows ¢ = 3%.

Wiadomo, ze taczna kwota wyplacona z funduszu w okresie pierwszych 3 lat jego dziatalnosci wynosi
1736.44 z}. Oblicz ile wynosi S.

Zadanie 8. Chcemy zainwestowaé kapital poczatkowy 1000 USD na dwa lata. Mamy do wyboru trzy
oferty banku:

a) roczna lokata z roczna kapitalizacja (zlozong) i nominalna stopa procentowa odsetek wynoszaca

4%,

b) lokata pélroczna z nominalna stopa procentowa w wysokosci 3% przy odsetkach kapitalizowanych

miesiecznie w sposob sktadany,
¢) lokata pélroczna z nominalna stopa procentowa wynoszaca 3.1% w kapitalizacji ciaglej.

7 kazdej lokaty mozemy skorzystaé tylko raz. W jakiej kolejnosci nalezy wybra¢ oferty, aby wartoéé
kapitalu po dwéch latach byla najwicksza? Wyznacz kwote, ktéra uzyskamy po dwoch latach w przypadku

optymalnego wyboru.
Zadanie 9. Zamierzamy naby¢ telewizor za 4999.99 zt. Mamy do wyboru trzy sposoby zaptaty:
a) zaplaci¢ od razu,
b) wplacié¢ 10% ceny, wniesé¢ oplate 50 z1, a reszte splacié w 12 ratach miesiecznych z dotu, po 400 zi,

¢) kupi¢ dwa takie telewizory w promocji "drugi za p6l ceny', a po miesiacu sprzedaé ten zbedny
telewizor za 3300 zi, placac 19-procentowy podatek od tej transakcji.

Ktéry sposéb jest dla nas najkorzystniejszy i czy to moze zaleze¢ od sytuacji rynkowej?



