Lista zadan nr 10

Wstep do Inzynierii Finansowej

Zadanie 1. (2 punkty) Zad. 2 z 81. Egzaminu dla Aktuariuszy, mat.fin.
Spétki A i B maja mozliwosé zaciagniecia 5-letniego kredytu w wysokoéci 1 miliona zlotych o nastepuja-

cych rocznych stopach oprocentowania:

Spétka | Oprocentowanie state | Oprocentowanie zmienne
A 7.3% WIBOR + 0.5%
B 6.0% WIBOR - 0.1%

Tle wyniesie oprocentowanie nogi statej swap’u, jezeli spétka A zaciggnie kredyt o oprocentowaniu zmien-
nym, spétka B zaciagnie kredyt o oprocentowaniu stalym, a nastepnie obie spétki dokonaja transakcji
swap na stope procentowa, jednakowo atrakcyjnej dla kazdej ze spétek, z udzialem instytucji posredni-

czacej, ktora zrealizuje zysk o wartosci 3000 ztotych rocznie?

Zadanie 2. (2 punkty)

Firmy A i B wchodzg w 3-letni kontrakt swap stopy procentowej od nominatu 1 mln PLN. Umawiaja
sig, ze firma A bedzie ptacié¢ firmie B 12-miesieczny WIBOR na koniec kazdego roku, natomiast B bedzie
placi¢ A stale odsetki w wysokos$ci x% od nominatu na koniec kazdego roku. Na rynku dostepne sa
trzy obligacje zerokuponowe o réznych zapadalnosciach z nominatem 1000, ktére maja nastepujace ceny:
roczna 950, dwuletnia 905, trzyletnia 850. Ile powinno wynosi¢ x, zeby swap w chwili 0 byl wart tyle
samo dla obu stron?

Zadanie 3. Dwie firmy zawieraja miedzy sobg kontrakt swap walutowy, polegajacy na wymianie kapitalu
oraz odsetek od zaciagnietych kredytéw. Firma X zaciagneta 25 000 EUR kredytu oprocentowanego 2%
rocznie, a firma Y 100 000 PLN kredytu oprocentowanego 4% rocznie. Przyjmij, ze odsetki w obu
kredytach splacane sa co pét roku a kapital na sam koniec, tj. po 4 latach. Narysuj przeplywy pieniezne

wystepujace w ramach tego swapa.

Zadanie 4. (3 punkty)

Instytucja finansowa weszta w 10-letni swap walutowy z firmg Y. Zgodnie z jego warunkami instytucja
finansowa dostaje odsetki w wysokosci 3% rocznie we frankach i ptaci odsetki 5% rocznie w dolarach.
Platnosci odsetek sa wymienialne raz w roku, a na poczatek i koniec swapa wymieniany jest nominat.
Wartosci nominalne, od ktérych naliczane sa odsetki, to odpowiednio 10 mln frankéw i 7 mln dolaréw.
Tuz przed wymiana na koniec 6. roku, gdy kurs wynosi 0.80 dolara za franka, firma Y oglasza ban-
kructwo. Jaki to koszt dla instytucji finansowej, jesli wewnetrzna stopa zwrotu ze wszystkich obligacji

amerykanskich jest réwna 2%, a szwajcarskich 1% (przyjmujac oprocentowanie ciagte)?



