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Konrad Krystecki

Celem projektu jest lepsze zrozumienie natury oszczedno$ci emerytalnych i empiryczne obliczenie zmien-

nosci wartoéci pieniadza w czasie w kontekscie emerytalnym. W projekcie planujecie swoja emeryture.

Macie dostepng jedng inwestycje - obligacje, ktore sg zwiazane ze stopa inflacji. Niech

1.

2.

IT - roczna realna stopa inflacji

¢ - roczna realna stopa zwrotu z obligacji

. I - roczna realna stopa wzrostu pensji

. to - rok, w ktérym rozpoczniecie odkladanie na emeryture
. T - rok, w ktérym planujecie przejscie na emeryture

. tq - rok, w ktérym umrzecie

. p - procent pensji, jaki odktadacie na emeryture w kazdym miesiacu - funkcja pozostatych parame-

tréw

Zalézmy poczatkowo, ze I = 0.02,¢ = 0.03,1 = 0.05,ty = 0,7 = 40,t4 = 60.

1.

(4 pkt) Przy podanych danych policz p takie, ze Wasza pierwsza emerytura bedzie réwna ostatniej

pensji, a nastepnie bedzie rosna¢ w takim samym tempie jak inflacja

. (4 pkt) Zbadaj wrazliwo$¢ p na parametry modelu. Poszukaj zaleznosci miedzy parametrami mo-

delu, i oméw ktére z nich graja najwieksza role

. (2 pkt) Wypisz zalozenia powyzszego modelu. Ktére z nich sa najbardziej istotne? Jak mozna

zréwnowazy¢ problemy modelu i zmitygowaé kluczowe zalozenia, zeby nasze modelowanie byto jak

najblizsze rzeczywistosci?

. (4 pkt) Zalézmy, ze mamy do dyspozycji drugie aktywo - indeks gieldowy

¢u - Toczna realna stopa zwrotu z prawdopodobienstwem p,,

qq - roczna realna stopa zwrotu z prawdopodobienstwem pg
Zaproponu]j realistyczne wartosci qu, ¢4, Pu,Pa jako punkt wyjsciowy. W jaki sposéb dostepnosé
drugiego aktywa zmienia Twoje podejécie do inwestycji? Zaproponuj nowy portfel inwestycyjny,

ktory uwazasz za optymalny i uzasadnij.

Dodatkowa punktacja w projekcie:

1.

2.

(2 pkt) Kod - zmodularyzowany kod bez zbednych powtérzen, z komentarzami, ze stworzonym

repozytorium

(4 pkt) Raport - czytelny raport z tadnymi ilustracjami i odpowiedna struktura




