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Lista zadan
Konrad Krystecki

Jedli w zadaniu nie jest to sprecyzowane to przyjmij oprocentowanie ciagle z natezeniem oprocentowania
0 = 0.05. Jesli w zadaniu nie zostalo to sprecyzowane to nie nalezy uwzgledniaé¢ podatku od zyskéw
kapitalowych. Zysk podawaj na okres zakoiczenia inwestycji.

Zadanie 1. Policz zysk z rocznej lokaty w wysokosci 1000 kapitalizujacej odsetki co 3 miesiace, jesli

nominalna stopa procentowa tej lokaty wynosi 4%.

Zadanie 2. Mamy do czynienia z dwuletnia lokata o natezeniu oprocentowania §; w pierwszym roku i

02 w druim roku. Wyznacz zaleznosé wartoséci obecnej tej lokaty od 01 i d2. Skomentuj wyniki.

Zadanie 3. Policz zysk z pdlrocznej lokaty w wysokosci 1000, jesli nominalna stopa procentowa tej
lokaty wynosi 4%. Uwzglednij podatek od zyskéw kapitalowych w wysokosci 19%.

Zadanie 4. Wezmy dwa przeplywy pieniezne o nominalnej sumarycznej wartosci 30.
1. 10 na koniec pierwszego roku, 10 na koniec drugiego roku, 10 na koniec trzeciego roku
2. 5 na koniec pierwszego roku, 20 na koniec drugiego roku, 5 na koniec trzeciego roku

Ktéry z przeplywéw jest korzystniejszy? Zakladajac, ze mozna dowolnie wybraé¢ kiedy wyplacane beda
pieniadze, jak skonstruowaé przeplyw, ktéry bedzie najwiecej wart?

Zadanie 5. Rozwazmy przeplyw pieniadza wyptacajacy na koniec kazdego roku az do roku n jedynke.
Podaj

1. Obecna warto$¢ tego przepltywu
2. Warto$c¢ tego przeptywu na chwile n
Zadanie 6. Rozwazmy trzy przeplywy
1. Na koniec pierwszego roku 3, na koniec trzeciego roku 5, na koniec piatego roku 10
2. Od razu 2, na koniec drugiego roku 4, na koniec czwartego roku 12
3. Na koniec trzeciego roku 7, na koniec czwartego roku 10, na koniec piatego roku 3
Ktéry z nich jest najbardziej oplacalny?

Zadanie 7. Ile warta bedzie na koniec swojego istnienia dwuletnia lokata bankowa na ktéra zostanie
wplacone 1000 z1 i ktéra wyplaca odsetki na koniec kazdego roku? Zaloz, ze odsetki mozesz reinwestowac.

Uwzglednij podatek od zyskéw kapitalowych w wysokosci 19%.



Zadanie 8. Oblicz warto$¢ obecng przepltywu wyplacajacego bezterminowo na koniec roku k kwote bk+1

przy zalozeniu, ze czynnik dyskonta v = 0.9.

Zadanie 9. Z tytulu renty bezterminowej dokonywane sa platnosci w wysokoséci 2% na koniec roku k.
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Oblicz warto$¢ obecng tej renty zakladajac czynnik dyskontujacy v =
Zadanie 10. Zal6zmy, ze natezenie oprocentowania w k-tym roku n-letniej lokaty o zmiennym oprocen-
towaniu wynosi d;. Jesli bank chcialby zaoferowaé dla tej lokaty stale natezenie oprocentowania to jakiej
wysoko$ci musialoby ono byé? A jak zmienitby si¢ wynik je$li méwilibySmy o realnych zmiennych stopach
procentowych ry i statej stopie procentowej r zamiast natezen?

Zadanie 11. Zalézmy, ze poczawszy od konca roku 5 do pewnego funduszu wplacane jest 1000 zt i

wyptacane 500 zt naprzemiennie co rok.
1. Jaka jest obecna warto$¢ opisanego przeptywu? Jak wyrazi¢ ja w jezyku rent?
2. Jaka jest warto$é¢ przeplywu w chwili 157

Zadanie 12. Rozwaz rente bezterminowa wyplacajaca 1000 miesiecznie. Jaka bylaby obecna wartosé
takiej renty? Co jesli renta bylaby na 50 lat? Kto$ oferuje Ci wyplacié¢ dzisiaj 80% obecnej wartosci tej
renty. Jakie bylyby argumenty przemawiajace za tym, zeby te oferte przyjac?

Zadanie 13. Wykaz, ze
1. anr = ax + vFam
2. pjam = vFam = anTR — 9%
3. dm+v" =am+1

Zadanie 14. Wykaz, ze

Zadanie 15. Policz warto$¢ obecna przeplywu, ktéry wyplaca 1 na koniec pierwszego roku i do korica

10 tego roku wyptaca co rok o 1 wiecej, a nastepnie co roku wyplaca o 1 mniej az do wyptacania 0.
Zadanie 16. Rozwazmy dwa przeplywy

1. Wyplacajacy 5 w pierwszym roku i o 1 mniej w kazdym kolejnym

2. Wyptlacajacy 1 na koniec kazdego roku zaczynajac od trzeciego
Przez ile lat musialby byé¢ wyplacacany drugi przepltyw, zeby byé wartym wiecej niz pierwszy?

Zadanie 17. Masz do wyboru 2 lokaty - jedng na 6 miesiecy z oprocentowaniem nominalnym 4.25% i
drugg na 3 miesigce z oprocentowaniem nominalnym 5%. Jakie musialoby byé oprocentowanie lokaty 3
miesiace od dzisiaj, zeby inwestowanie w 6 miesieczna lokate bylo réwnowazne inwestowaniu w 3 mie-
sigczna, a nastepnie otworzenie kolejnej lokaty 3 miesigcznej?

Zadanie 18. Odkladasz na emeryture przez 40 kolejnych lat w taki sposéb, ze Twoja realna roczna
stopa zwrotu jest o 1pp ponad inflacja. Jak zmieni sie realna warto$¢ Twojego zysku w zaleznoéci od

stopy inflacji? Zaléz, ze inflacja jest stala.



Zadanie 19. Jakie bylo natezenie oprocentowania dla przeplywu, ktory wyplacal 1 co roku przez 2

kolejne lata i jego obecna wartos$¢ to 1.57

Zadanie 20. Jakie bylo natezenie oprocentowania dla przeplywu, ktéry wyptacal 1 co pél roku przez

10 kolejnych potroczy i jego obecna wartosé to 87

Zadanie 21. Rozwazmy dwa fundusze — A i B. Do funduszu A dokonujemy wplat z géry, przez 10 lat,
systematycznie 6 razy w roku. Wplaty rosna co pét roku, czyli pierwsze 3 wplaty wynosza 1000 PLN,
kolejne 3 wplaty wynosza 2000 PLN, kolejne 3 wplaty sa w wysokosci 3000 PLN itd.

Do funduszu B réwniez dokonujemy wplat z géry przez 10 lat systematycznie 6 razy w roku, ale wplaty
maleja 2 razy w roku — co pét roku. Pierwsze 3 wptaty wynosza 20000 PLN, kolejne 3 to 19000 PLN,
kolejne 3 to 18000 PLN itd.

Przyjmujac, ze roczna nominalna stopa procentowa wynosi 0.06, oblicz:
1. obecng wartosé tacznego przeptywu pienieznego wptat do funduszy A i B,
2. biezaca warto$¢ tacznego przeplywu pienigznego wptat do funduszy A i B na koniec drugiego roku.

Zadanie 22. Wréémy do przeplywéw z zadania (6). Jak zalezy odpowiedz do tego zadania od natezenia

oprocentowania?

Zadanie 23. Rozwazmy zadanie (15), ale dla liczby lat rosniecia (i malenia) wynoszacej n zamiast 10. Jak

zmienia sie wartos¢ przeptywu przy rosnagcym n? Dla jakiego n warto$é¢ tego przepltywu jest najwieksza?

Zadanie 24. Przeplyw wyptaca 1 na koniec kazdego roku przez 5 lat. Natezenie oprocentowania spada o
0.01 co roku, a wartos¢ tego przeptywu to 4.616. Wyznacz warto$¢ natezenia oprocentowania w pierwszym

roku.

Zadanie 25. Oblicz rentowno$é¢ obligacji 5-letnia o kuponie 1%, ktéry rosnie co rok o 1pp (tzn. w piatym
roku kupon wynosi 5%).

Zadanie 26. Rozwazmy dwie obligacje o tych samych nominatach
1. Obligacja stalokuponowa k-letnia o kuponie 3%

2. Obligacja zmiennokuponowa o kuponie ¢% w pierwszym roku i bez kuponéw przez reszte zycia
obligacji.

Wyznacz ¢ w zaleznoéci od k.
Zadanie 27. Rozwazmy dwie obligacje
1. Obligacja stalokuponowa 4-letnia o kuponie 4%
2. Obligacja stalokuponowa 10-letnia c¢%.
Dla jakiego ¢ te obligacje beda warte tyle samo? Ktoéra obligacje uznasz za lepsza i dlaczego?

Zadanie 28. Firma wystawila obligacje wieczysta o kuponie réwnym 4%. Po 5 latach splacania obligacji,
firma rozwaza wyemitowanie nowej serii obligacji, z ktorych zysk méglby zosta¢ zuzyty do splacenia
poprzedniego zobowiazania. Nowa obligacja bytaby obligacja 10—letnia z kuponem malejacym o 1pp co
roku i zaczynajacycym od 10%. Czy takie rozwigzanie jest korzyste dla firmy? Dlaczego?



Zadanie 29. Emitent wypuscil obligacje wieczysta z kuponem 3.5% Po 7 latach rozwaza refinansowanie
dlugu poprzez emisje 15-letniej obligacji o kuponie stalym 6%. Czy refinansowanie jest korzystne dla

emitenta? Jak zalezy to od poziomu rynkowych stép procentowych?

Zadanie 30. Rozwazmy 10-letnig obligacje, wyplacajaca 2 razy w roku kupony w wysokoéci 2%. Jaka jest
wartos¢ tej obligacji po wyplacie 5 pierwszych kuponéw? Jesli ta obligacja mialaby prawo wczesniejszego

wykupu to jak wpltyneloby to na jej wartosé?

Zadanie 31. Obligacja 7-letnia wyplaca kupon 5% Po dwéch latach od emisji inwestor sprzedaje ja na
rynku. Cena rynkowa w tym momencie wynosi 104. Oblicz zysk inwestora z trzymania obligacji przez te

dwa lata (uwzglednij kupony). Jak ten zysk zalezy od zmian rynkowych stép procentowych?

Zadanie 32. Rynek oferuje obligacje zerokuponowa 5-letnig o cenie 78 oraz obligacje stalokuponowsa
5-letnig o kuponie 3%. Jaka musi by¢ cena obligacji kuponowej, aby obie mialy te samg rentowno$é do

wykupu? Ktéra obligacja jest bardziej wrazliwa na zmiane stop procentowych? Uzasadnij.
Zadanie 33. Rynek wycenia 3-letnig obligacje o nominale 100 zt i kuponie 4% nastepujaco
1. W chwili 0 - 102 zt
2. Na koniec pierwszego roku - 107 z1
3. Na koniec drugiego roku - 104 z1
Jakie byly rynkowe stopy procentowe w kazdym roku jej zycia?
Zadanie 34. Masz do wyboru dwa rodzaje obligacji
1. 5-letnie staloprocentowe o stopie procentowej 4%
2. 5-letnie zmiennoprocentowe - w pierwszym roku 2%, a w kolejnych latach 1pp ponad stope inflacji.
Jak bedzie zalezal Twdj wybor od stopy inflacji?

Zadanie 35. (*) Jakie sa obecnie dostepne polskie obligacje skarbu pafistwa? Podaj charakterystyke

tych obligacji i oméw jakie sa zalety réznych serii.

Zadanie 36. (**) Zalézmy, ze mamy dwa przedsiebiorstwa, A i B. Przedsiebiorstwo A wystawia 5-
letnie obligacje z kuponem 5%, a przedsi¢gbiorstwo B wystawia 4-letnie obligacje z kuponem c¢%. Jak
mozna wyznaczy¢ ¢ przy zalozeniu, ze prawodpodobienstwo bankructwa przedsiebiorstwa A wymnosi 0.5%

rocznie, a przedsigbiorstwa B 1% rocznie? Co uwzgledniasz w swojej metodzie?



