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Kazde zadanie jest warte 3 pkt, w tym 0.5 pkt za poprawny ostateczny wynik, 0.5 pkt za komentarze
ekonomiczne i 2 pkt za metodologie rozwiazywania. Jesli nie jest jasno opisane, ze nalezy uwzgledniaé

podatek od zyskéw kapitalowych to nie nalezy go uwzgledniaé.

Zadanie 1. Klient wplaca do banku pienigdze na lokate roczna z kapitalizacja polroczna i oprocento-
waniem nominalnym 5%. Po roku dostaje oferte odnowienia lokaty z oprocentowaniem nominalnym pod-
niesionym o 1 punkt procentowy. Alternatywnie moze wyplaci¢ pieniadze, zaplaci¢ podatek od zyskdéw
kapitalowych i odlozy¢ pienigdze w innym banku z kapitalizacja roczna i oprocentowaniem nominal-
nym 7%. Na koniec obu lokat musialby zaptaci¢ podatek od zyskéw kapitatowych. Ktora opcje powinien

wybra¢? Co moglo wplynaé na podniesienie oprocentowania lokat?

Zadanie 2. Rozwazmy dwa przeplywy pieniadza
1. Generujacy w chwili 1 ptatnosé¢ w wysokosci 5, a w chwili 4 w wysokoéci 10
2. Generujacy w chwili 2 platnoé¢ w wysokoéci 7, a w chwili 3 w wysokosci 8

Ktory z nich wybierzesz? Uzaleznij swoja odpowiedZ od stopy procentowej i znajdz wszystkie nieujemne,
skoniczone stopy procentowe dla ktérych te przeplywy sa réwnowazne. Ktéry przeplyw byltby bardziej
oplacalny w obecnych realiach ekonomicznych Polski?
Zadanie 3. Wykaz, ze

({a) 557 + 2(Di)m +nr1) (Dd)m = (D) gz
W jakim kontekscie moga znalezé zastosowanie rosnace i malejace renty?
Zadanie 4. Oblicz rentowno$¢ dwuletnich obligacji dla ktérych stopa kuponowa w pierwszym roku

wynosi 3%, a stopa kuponowa w drugim roku wynosi 5%. Zalézmy, ze mozesz zwiekszy¢ jedna z tych
stép kuponowych o 1 punkt procentowy. Ktora bys wybral aby rentownosé obligacji wzrosta najbardziej?

Zadanie 5. Pewien czlowiek odktadal na emeryture 5 lat po 10 000 zl rocznie i mégl liczyé¢ na zyski w
wysokoéci w wysokosci 2 punktéw procentowych ponad inflacje rocznie. Jaka rézni sie realna warto$é jego
emerytury jedli inflacja przez caly okres bedzie wynosi¢ 3% versus inflacja przez caly okres wynoszaca
10%?

Zadanie 6. Mamy w banku dwa kredyty
1. O stalej racie 2 000 zt miesigcznie przez 10 lat

2. O stalej racie 1 500 zt miesigcznie przez 5 lat



Oprocentowanie obu kredytéw jest takie same. Zakladajac, ze
12 = 0.995, 0% = 0.74,v'° = 0.55,v%° = 0.3

oblicz warto$é obecna obu kredytéw oraz sume odsetek sptacanych w tych kredytach. Rozwazamy wy-
miane obu tych kredytow na kredyt o stalej splacie kapitalu na okres 20 lat. Jaka rate musieliby$my
placi¢? Jak zmienia si¢ suma odsetek, ktére spltacimy w takim kredycie? Czemu mogliby$my chcie¢ wy-
mieni¢ nasze dwa kredyty na jeden nowy?

Zadanie 7. Rozwazmy leasing samochodu o wartosci 150 000 zl netto o racie 2 500 zt netto na okres
5 lat przy wplacie poczatkowej 20 000 zl netto i bez kosztéw wykupu (pelna amortyzacja przez okres
leasingowania). Jaka jest warto$é¢ tego leasingu na chwile zero? Zaléz, ze v'/'? = 0.997,v° = 0.84, a ko-
rzy$ci podatkowe osiagane sa natychmiastowo (przyjmij stawke podatku dochodowego CIT 19% i stawke
VAT 23%). Jakie moga by¢ powody dla ktérych taki leasing nie jest korzystny i lepiej wykupié¢ samochéd
za gotowke?



