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INSTRUMENTY DLUZNE

Jest to pierwszy z trzyczesciowej serii nieobowigzkowych wyktadéw dotyczacych instrumentéw finansowych,
przeznaczony przede wszystkich dla studentéw | roku. Kurs rozpocznie sie od absolutnych podstaw, zaréwno
jezeli chodzi o matematyke finansowg jak i o narzedzia komputerowe, stuzgce nam do dalszej pracy. W ciggu
semestru robic sie jednak bedzie coraz bardziej ciekawie.

Zgodnie z panujgcymi obecnie regutami gry, wykfad poprzedzg reklamy. W szczegdlnosci naucza sie Panstwo
kilku nowych stéwek jak aktuariusz, doradca inwestycyjny czy quant, a takze uswiadomig sobie, dlaczego litery
Ci R bedg wkrdtce znaczyty dla Panstwa wiecej, niz dla — no powiedzmy — przecietnego prawnika czy lekarza.

Na poczatku zdamy sobie sprawe, ze ztotdwka (czy tez euro, jezeli ktos preferuje bardziej dtugoplanowe
nazewnictwo) dzi$ a jutro, to nie to samo. Krétko — przyjrzymy sie wartosci pienigdza w czasie (time value of
money) oraz catej masie stop procentowych, uktadajgcych sie w krzywe terminowe (yield term structures).

Potem przyjdzie czas na tzw. cash-flows, jak chocby teczowe obligacja stalokuponowa

renty wieczyste (rainbow perpetuities).  Ogladniemy, 1o

zrozumiemy i powyceniamy sobie dostepne na polskim rynku
bony skarbowe i obligacje (od tych najprostszych
zerokuponowych, przez statokuponowe, po indeksowane do
inflacji oraz odwrotne). Przyjrzymy sie konstrukcji pozyczek,
ich amortyzacji oraz funduszowi umorzeniowemu (sinking

cena

fund) i ostatecznie pograzymy hasta typu: ,Sknero! Raty (brucha)
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okrggte zero!”.

Jezeli wystarczy nam czasu, to zajmiemy sie bardziej

skomplikowanymi instrumentami finansowymi opartymi o

stopy procentowe, jak FRA, swap, cap, floor czy collar. To = ’ dhekonione l
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pozwoli przesledzi¢ nam rzeczywisty, catkiem rozbudowany
problem tokijskiego Walt Disney Company, ktéry sprytnie
rozwigzali specjalisci z Goldman Sachs, uzywajac dostepnych juz nam na tym etapie wyktadu narzedzi.

Oprécz przekazania Panstwu wiedzy teoretycznej, celem tego kursu jest nauczenie Panstwa pracy
w komputerowym s$rodowisku R (tzw. ,erze”), w ktéorym oprogramowywac beda Panstwo zagadnienia
przedstawiane na wykfadzie. Wychodzgc z zatozenia, ze cze$¢ z Parstwa nie miata jeszcze zbyt wielu
doswiadczen z programowaniem, poznamy od podstaw typowe dla era konstrukcje programistyczne,
implementujac przy okazji po czesci to, co pojawi sie na rownolegtym wyktadzie z algebry liniowej i analizy.

Pono¢ dobrze jest zakonczyé reklamdéwke kursu jakims$ niewiele méwigcym cytatem, zwigzanym jednak choé
troche z poruszang tematyka. Proponuje:

,Inwestor ptaci noge zmienng, otrzymujgc w zamian noge statq.”
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